
KBank Market Watch 26 October 2018 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้หลังจากทีล่ดลงตอ่เนื่องหลาย

วั นท ากา ร  นอกจากนี้  กา รประกาศผล

ประกอบการของบรษัิทใหญ่หลายแห่ง อาท ิ

ไมโครซอฟและเทสลายังช่วยสนับสนุนให ้

ดัชนีฯ ปรับตัวเพิม่ขึน้ดว้ย ดา้นผลการประชมุ

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรปย ้าการ

ปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายหลังช่วงฤดูรอ้นปี

หนา้ แตต่ลาดไมไ่ดเ้ชือ่ตอ่สญัญาณนี้ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับสูงขึน้เมื่อวานนี้ โดยเงนิยูโรอ่อนค่าลง

หลังจากการประชุมนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางยุโรป และเงนิเยนกลับมาอ่อน

คา่เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความเสีย่งโลกที่

ลดลง ขณะทีค่า่เงนิเอเชยีสว่นใหญอ่อ่นคา่ลง 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.10% มาปิดทีร่ะดับ 

32.91 เงินบาทเคลื่อนไหวสอดคลอ้งกับ

คา่เงนิสกลุอืน่ในภมูภิาค 

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: ตัว เลขจีดีพี

สหรัฐฯ ไตรมาส 3 ความเชื่อมั่นผูบ้ริโภค

สหรัฐฯ โดยมหาวิทยาลัยมิชแิกน (ตัวเลข

สมบรูณ์) เดอืนตลุาคม 

 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 25-Oct Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 272.56 0.00 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 1,097,311 -129,416 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

25-Oct 1.25 1.54 1.74 1.81 2.01 2.14 2.44 2.65 2.86 3.11 3.26 3.33

Change (bps) 0.49 0.09 0.25 0.16 0.45 0.42 0.02 0.23 1.79 0.68 0.66 0.17

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 25-Oct 1.51980 1.54300 1.56696 1.60989 1.75000 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

25-Oct 1.30 1.39 1.39 1.43 26-Oct

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

25-Oct 1.71784 1.32806 1.39242 1.61503 25-Oct

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

26-Oct Bid/Ask 1.51/1.54 1.77/1.8 1.97/2
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี ย า้แนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้และการหยดุควิอ ีขณะทีต่ลาดไมไ่ดเ้ห็นพอ้ง 

ในการประชมุนโยบายการเงนิ อซีบีมีมีตคิงดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับปัจจบุนั โดยดอกเบีย้เงนิเฝากอยูท่ี ่-0.4% 

ดอกเบีย้รไีฟแนนซ ์0.0% และดอกเบีย้เงนิกู ้0.25% และมมีตยิตุมิาตรการควิอ ีณ สิน้ปีนี้ โดยย ้าแนวโนม้การ

ขึน้ดอกเบีย้นโยบายในฤดูรอ้นปี 2019 เนื่องจากคาดว่าอัตราเงนิเฟ้อจะค่อยๆ ปรับตัวเพิม่ขึน้ นายดรากี ้

ประธานอซีบีแีสดงความเชือ่มั่นต่อเศรษฐกจิของอซีบีวี่า ภาพการชะลอตัวของเศรษฐกจิเป็นเพยีงชั่วคราว 

หรอืเป็นเพยีงสถานการณ์ของบางประเทศหรอืบางภาคสว่นอตุสาหกรรมเทา่นัน้ อาท ิรถยนต ์นอกจากนี้ ดรากี้

เชือ่วา่อติาลจีะสามารถผา่นรา่งงบประมาณการคลังไปไดใ้นทีส่ดุ อยา่งไรก็ตาม ตลาดไมไ่ดเ้ห็นพอ้งดว้ย โดย

เงนิยโูรออ่นคา่เมือ่วานนี้ 0.15%  

• ความเชือ่ม ัน่ภาคธุรกจิของเยอรมนเีดอืนตลุาคมลดลง มาอยูท่ี ่102.8 นอ้ยกวา่คาดการณ์ที ่103.2 และ

เดอืนกอ่นที ่103.7 ความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิในระยะตอ่ไปลดลงต ่ากวา่ระดับ 100 มาที ่99.8 และตัวเลขใน

เดอืนกอ่นถกูปรับปรงุลดลงมาที ่100.9 ความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิปัจจบุนัลดลงมาทีร่ะดับต า่สดุในรอบ 3 เดอืน

ที ่105.9 

• ค าส ัง่ซือ้สนิคา้คงทนสหรฐัฯ ดกีวา่คาดในเดอืนกนัยายน ค าสัง่ซือ้เบือ้งตน้ขยายตัว 0.8%MoM ในเดอืน

กันยายน ขระทีต่ลาดคาดว่าจะหดตัว 1.5%MoM  นอกจากนี้ ค าสั่งซือ้เดอืนกอ่นยังปรับปรุงเพิม่ขึน้จาก 

4.4%MoM  มาที ่4.6%MoM  โดยค าสั่งซือ้หักดา้นขนสง่ขยายตังต ่ากวา่คาดมาที ่0.1%MoM  แตต่ัวเลข

เดอืนกอ่นปรับปรงุเพิม่ขึน้มาที ่0.3% จาก 0.0%MoM  

• เศรษฐกจิเกาหลใีตข้ยายตวัชะลอในไตรมาส 3 ตัวเลขจดีพีเีบือ้งตน้ขยายตัว 2.0%YoY ต ่ากวา่คาดที ่

2.3%YoY  และไตรมาสกอ่นที ่2.8%YoY  เทยีบกบัไตรมาสกอ่น จดีพีทีรงตัวที ่0.6%QoQ    

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยชนัขึน้ อัตราฯ อาย ุ2 ปีคงทีท่ีร่ะดับ 2.01% ขณะทีอ่ัตราฯ 

อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.86% อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ สูงข ึน้จาก

ความเสีย่งในตลาดการเงนิทีล่ดลง โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีสงูขึน้ 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.85% และ 

3.12% ตามล าดับ จากผลประกอบการของบรษัิทกลุ่มเทคโนโลยขีองสหรัฐฯ ทีอ่อกมาดแีละความเห็นจากรอง

ประธานเฟดคนใหม ่นายรชิารด์ คารดิาทีส่นับสนุนแนวโนม้การขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายตอ่เนื่อง 

US Durable goods order (%MoM) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย:  กนง. คงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมนโยบายการเงนิของไทยเดอืน

กนัยายนทีเ่ร ิม่ส่งสญัญาณความเป็นไปไดท้ ี ่กนง. จะเร ิม่ปรบัข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่จะเป็น

ปจัจยัฉุด USD/THB ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่ประเด็นการคา้โลกและความเสีย่งทีส่งูข ึน้ในเศรษฐกจิตลาด

เกดิใหมส่ง่ผลใหน้กัลงทนุขายสนิทรพัยท์ ีม่คีวามเสีย่งสูง ท าใหเ้งนิดอลลารจ์งึมแีนวโนม้แข็งคา่เมือ่

เทยีบกบัเงนิสกลุอืน่ๆ นอกจากนี ้เงนิดอลลารย์งัคงไดร้บัปจัจยับวกจากแนวโนม้เศรษฐกจิของสหรฐัฯ 

ทีด่กีวา่เศรษฐกจิของประเทศพฒันาแลว้อืน่ๆ เชน่กนั อกีท ัง้ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยั

ท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.15% มาปิดที่ระดับ 1.1375 เงนิยูโรออ่นค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลารภ์ายหลังการ

ประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางยโุรป (อซีบี)ี โดยนายมารโิอ ดราก ีประธานอซีบีกีลา่วยนืยันแผนที่

จะหยดุนโยบายกระตุน้เศรษฐกจิภายในปีนี้และอาจมกีารปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายภายในชว่งปลายปี 

2019 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.14% มาปิดทีร่ะดับ 112.42 เงนิเยนกลับมาออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากความ

เสีย่งในตลาดโลกทีป่รับลดลงตามตามตลาดหุน้สหรัฐฯ ทีก่ลับมาฟ้ืนตัวอกีครัง้หลังจากผลประกอบการของ

บรษัิทหลายรายออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาด 

• GBP/USD ลดลง 0.50% มาปิดทีร่ะดับ 1.2817 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์าก

ความเสีย่งทีส่หราชอาณาจักรอาจไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงดา้น Brexit ได ้

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.07% มาปิดทีร่ะดับ 6.949 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกุลในเอเชยีส่วนใหญ่ ออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร์ โดยเงนิวอนเกาหลีออ่นค่าลงมากที่สดุใน

ภมูภิาคจากตัวเลขอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกจิไตรมาสที ่3 ทีอ่อกมาต ่ากว่าการคาดการณ์ของตลาด 

ขณะที ่เงนิรเูปียะหอ์นิโดนีเซยีเคลือ่นไหวสวนทางกบัคา่เงนิอืน่ โดยแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.10% มาปิดทีร่ะดับ 32.91 เงนิบาทออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily

Spot 25-Oct-18 24-Oct-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 32.91 32.91 32.88 0.10 33.00 31.80

USD/JPY 112.34 112.42 112.26 0.14 112.00 112.00

EUR/USD 1.1371 1.1375 1.1392 -0.15 1.16 1.18

GBP/USD 1.2822 1.2817 1.2881 -0.50 1.31 1.33

USD/CNY 6.949 6.949 6.944 0.07 6.900 6.900

USD/SGD 1.3813 1.3811 1.3813 -0.01 1.3700 1.3700

USD/IDR 15,188 15,188 15,197 -0.06 15,029 15,055

USD/MYR 4.17 4.17 4.17 0.07 4.15 4.17

USD/PHP 53.80 53.80 53.73 0.14 54.50 54.45

USD/KRW 1,137 1,138 1,132 0.52 1,125 1,129

USD/NTD 30.99 30.99 30.94 0.16 30.85 31.00

AUD/USD 0.708 0.71 0.706 0.28 0.72 0.72

USD/CHF 1.00 1.00 1.00 0.07 0.99 0.98

JPY/THB 29.29 29.27 29.29 -0.05 29.46 28.39

EUR/THB 37.42 37.44 37.45 -0.05 38.28 37.52

GBP/THB 42.20 42.18 42.35 -0.40 43.23 42.29

CNY/THB 4.74 4.74 4.73 0.03 4.78 4.61

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  18/10/2018  19/10/2018  22/10/2018  24/10/2018  25/10/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 2,221.8 180.2 158.5 276.3 349.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 184.7 321.3 1,685.6 577.0 407.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,037.0 -141.1 -1,527.1 -300.7 -58.1

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 276.8 138.6 340.6 270.6 990.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 368.3 361.5 603.4 694.2 50.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -91.5 -223.0 -262.8 -423.6 939.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 247.7 384.9 444.0 8,568.9 930.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 493.8 292.5 501.1 566.3 49.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -246.2 92.4 -57.1 8,002.5 881.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -379.2 -381.6 -1,097.8 -461.5 0.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 2,078.6 110.0 -749.2 7,739.8 1,763.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,699.4 -271.6 -1,847.0 7,278.3 1,763.2

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 4.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,699.4 -275.6 -1,847.0 7,278.3 1,763.2

Short-Term Holding (T) (Thailand) 178,641.3 178,261.1 177,162.2 176,708.9 176,713.0 4.1 -1,928.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 780,496.8 780,582.7 779,831.4 787,546.0 792,102.6 4,556.6 11,605.8

Total Holding (Thailand) 959,138.2 958,843.8 956,993.6 964,254.9 968,815.5 4,560.6 9,677.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 4.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB19103B : 40,000 

CB19404A :40,000 

3 4 5 

CB18O24A : 35,000 
115,000 

8 9 

CB19110B : 40,000 

CB19411A : 40,000 

10 

LB326A : 19,000 

11 

CB18O30A : 35,000 

12 

BOT202A : 15,000 

149,000 

15 16 

CB19117B : 40,000 

CB19418A : 40,000 

CB19905A : 35,000 

17 18 19 

CB18N06A : 35,000 
150,000 

22 

CB19124B : 40,000 

CB19425A : 40,000 

GGLB262A : 5,000 

23 24 

LB28DA : 17,000 

25 

BOT208A : 20,000 

26 

122,000 

29 

 

30 

CB19131B : 40,000 

CB19502A : 40,000 

31 

LB466A : 5,000 
                   85,000 

        Total 621,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


